Index FPG investicniho klimatu pro 11Q15

Aktualni hodnota Indexu FPG

Hodnota Indexu FPG 63,8 stanovena hodnotiteli k 13.4.2015 je vy$Si nez 50. Hodnotitelé
investiéniho klimatu v CR tedy o8ekavaji v pFistich tfech mésicich jeho pozitivni vyvoj. To je dobra
zprava

Komentare tvircul (abecedni poradi)

V pristich Sesti mésicich ovlivni investi¢ni klima kratkodobé a dlouhodobé trendy. Kratkodobym
faktorem - trendem budou predevsim firemni vysledky 1Q 2015. Zobrazi se v nich produktivita prace a
budou filtrem, ktery akcie na akciovych trzich procisti. Produktivita bude také jednim z rozhodujicich a
silicich kurzotvornych faktor(i roku 2015. Hned po firemnich vysledcich ovlivni kratkodobé trendy volby
ve Velké Britanii. Tam souc¢asny premiér, bude-li zvolen, slibil voli¢im referendum o vystoupeni Velké
Britanie z EU. Ke kratkodobym trendim je nutné pfifadit i oekavani, ze ke zvySeni urokovych sazeb v
USA dojde az pozdéji. Mezi dlouhodobé trendy Ize nadale pocitat predevSim evropské QE
odstartované v bfeznu ECB, rust ekonomiky USA, mozna i EU, a rlst urokovych sazeb v USA. Na
faktory Ukrajina, Rusko a Recko se uz kapitalové trhy a ekonomiky adaptovaly.

Emil Dockal
Generalni feditel Financial Progress Group, a.s. a soukromy investor

Investiéni klima v CR bude v druhém kvartale rGst po lep$ich vysledcich eurozény a CR, horsich
vysledcich USA a hlavné slabsiho kurzu eura k dolaru. Negativem muze byt Recko nebo situace v
Rusku a na Ukrajinég.

Lukas Kovanda
Hlavni ekonom finan¢ni skupiny Roklen

Veletrhy a zajem o né jak ze strany vystavovatell tak i navstévnik mohou byt zajimavym doplfujicim
ukazatelem vyvoje investiéniho prostfedi. Spoledenstvo organizatori veletrhGi a vystav v CR (SOVA
CR) od roku 1996 v kontinualni fadé sleduji vyvoj veletrhti v CR, a to v poloZkach prodanych m2
vystavni plochy, po&tu vystavovateltl a poétu navstévnika. Udaje za rok 2014 budou k dispozici ve
druhé poloviné mésice kvétna t. r. Pfesto |ze konstatovat, Zze v poslednich letech se tyto ukazatele
stabilizovaly a byl pfekonan propad krize konce minulého desetileti. Celkova uUroven prodanych m2
vystavni plochy v celorepublikovém meéfitku, nyni pravidelné osciluje kolem magické hranice jednoho
miliénu.



LetoSni veletrhy, které zatim probéhly, ale cosi signalizuji. Jednoznaénym uUspéchem se vykazuje
veletrh AMPER, ktery kaZdorodn& vykazuje narGst vystavovatell z vice zemi — ukazuje to, Ze
elektrotechnicky primysl, elektronika, automatizace a komodity stim spjaté, jsou nesporné
perspektivni. Teprve koncem 04/2015 budeme znat Udaje o Ucasti na letoSnim stavebnim veletrhu
v Brné, mizeme v$ak zatim konstatovat, Ze jeho obdoba na Slovensku, veletrh CONECO v Bratislave,

dobrou perspektivu stavebnictvi a pramyslu stavebnich hmot.

Jan Novotny
Pfredseda SOVA CR

Investiéni klima v CR z pohledu investord a firem ukazuje na klesajici miru strachu a vétsi toleranci
rizika v podstaté na vSech urovnich i vlivem efektu ,zapominani“ na probéhlou krizi. Tomuto také
napomaha pokleu cen energii vlivem nejdfive padu cen zemniho plynu na svétovych burzach,
nasledovanych cenou uhli a v posledni dobé i ropy a také oslabenim EUR va¢&i USD, které pro CZK je
nasobeno i intervencemi CNB. Z toho divodu jde vidét, Ze dochazi k celkovému oZiveni fadové u
vSech investic, tedy nejen akcii, firemnich investic, nemovitosti a dalSich. Toto bude pretrvavat dle
mého nazoru daldi Ctvrtleti vlivem stabilizace geopolitickych vazeb, ale i cen ropy a mén — ne¢ekdm v
dalSich 3 mésicich dle aktualnich dostupnych informaci dalSi vyrazné intervence ¢i zmény.

Nejvétsi rizika v sou€asnosti vidim v bezpe€nostnim a hlavné geopolitickém riziku a vztahu EU — Rusko
a s tim nepfimo souvisejici problémy Recka, EU — Islamsky stat a imigraéni politika a také kdy US CB —
FED zpfisni svou monetarni ekonomiku — zvedne uUrokové sazby — dle mého nazoru to bude v zafi a
velmi pozorné budu sledovat, jak na to trh zareaguije.

Ludvik Turek M.A.A.
Soukromy trader a zakladatel CzechWealth

Vzestup ziskovych marzi a ziskovosti na operacni urovni diky slabé koruné vUci euru a vyrazné nizSim
cenam ropnych produktl vytvari prfedpoklad pro investi¢ni aktivitu na strané firem. Do karet hraje jak
podinvestovanost firemniho sektoru z minulych let, tak i zamér vlady letos podpofit investice do
infrastrukturnich projektu.

Na druhou stranu pfetrvavaji vnéjsi rizika spojena s vyvojem na geopolitické scéné i pretrvavaji i
problémy v eurozéné. Domaci prekazkou zlstava stale nizsi stabilita podnikatelského prostredi.

JAN VEJMELEK

Hlavni ekonom Komercni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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