Index FPG investiCniho klimatu pro 2Q24

FPG Index investi¢niho klimatu v CR
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Hodnota Indexu FPG pro nésledujici ¢tvrtleti opét vzrostla, a to o 4,6 bodu na 43 ,9 bodu. Tvirci
indexu vidi soucasnou investi¢ni situaci v Ceské republice opét pozitivnéji nez pred ctvrt rokem.
Roste tak jiz Ctyfi Ctvrtleti v fad¢.

Komentare tviircti (abecedni poradi)

V nasledujicich mésicich nelze Cekat n¢jaké silné pozitivni zvraty, makroekonomické korekce
ptelomu roku potvrdily odsunuti ¢i zmirnéni nékterych pozitivnich o¢ekavani pro prvni polovinu
roku. Ani pramysl nemél lehky zacatek v objemu vyroby ¢i v zakdzkach. Pomérné optimisticky
vyhled je pro nejblizsi mésice stale limitovan slabsi nez piivodné ocekavanou poptavkou vcetné
nekterych ekonomik jako Némecka, ani oCekavani zakdzek dle naseho posledniho Setfeni mezi
firmami celkové stile nejsou pozitivni. Rada podnikd se také potyka se zvySenymi niklady v
podobé mzdovych vydaji ¢i v mezinarodnim porovnani vysokych cen energie. Tomu nepomahaji
ani faktory jako nastaveni regulovanych slozek elekttiny, ptistup v podpoie aplikovaného vyzkumu,
slozitd a piribyvajici regulace apod., které snizuji potencial investic a dlouhodobého ekonomického
rustu.

Nad¢je na kladnou hodnotu meziroéniho vyvoje priimyslové vyroby ¢i celé ekonomiky zde ale
postupné bude. Pokracovat tento rok bude také investicni aktivita firem. Firmy avizuji pfevazné
pozitivni investi¢ni sentiment v poslednich $etfenich SP CR a CNB mezi nefinanénimi podniky &i v
jinych prizkumech. Pozitivni signdl naznacuje také snizeni miry inflace doprovazené klesajicimi
trokovymi sazbami nebo urité zlepSeni letosni hospodaiské predikce v CR i v eurozéné.
Domécnosti i firmy by tak mohly postupné dostat vice prostoru ,,k nadechnuti®, byt dopady se
objevi spiSe az v druhé poloviné leto$niho roku. Celkové tak hodnotu mého hodnoceni nechavam v
podstaté na podobné trovni na hrané mirného ristu.



Ciselné hodnoceni: 44/100
Piedchozi hodnoceni: 43/100

Bohuslav CiZek
Reditel sekce hospodaiské politiky Svazu primyslu a dopravy

Snizovani urokovych sazeb centralni bankou nastartovalo pokles urokti u hypote¢nich uvéra. Tento
pokles aktualné evidujeme z urovné 6% na cca 5,2%. Tento vyvoj se tyka jak klasickych hypoték,
tak komerénich - podnikatelskych uvérd. Dalsi postup bude zaviset na aktivité CNB (v 2Q 2024
oc¢ekavame dalsi snizeni trokovych sazeb o 0,5%) a v nacenéni ti¢eln¢€ vynalozenych nékladi. Toto
,hacenéni® se tykd bank, kde od 1.9.2024 bude zohlednéna skutecnost nového rizika v podob¢
zmény banky jesté pfed koncem fixace.

Hodnotu indexu za tuto oblast mirn¢ zvySuji na 40.

V prabéhu 2Q 2024 bude probihat ozivovani nemovitostniho trhu. Ceny jiz rostou a déale porostou
jak u novych, tak i starSich byt (domt). Tento rist se koncentruje u vétSich mést. Nabidka novych
nemovitosti je stale nedostateCnd a tento vyvoj se ocekaval. Pies rostouci najemné (z divodi
inflacnich a nedostupnych hypoték) se trh blizi k dilezitému zlomu. V letoSnim roce o¢ekavame
diky poklesu sazeb u hypotec¢nich tvért a rostoucim najmim k vyrovnani vydajii na bydleni mezi
vlastniky a najemniky. To ve svém disledku piinese jest¢ vysSi zdjem o vlastni bydleni alias
hypote¢ni financovani a dalS$i vlnu rastu cen nemovitosti. Nejvetsi rozdily jsou v Praze,
v kralovehradeckém a stfedoceském kraji. S tim souvisi 1 zdjem investorti o koupi bytu a rychlost
jeho prongjmu. V Praze se byt pronajme v pruméru za 40 dnti, v Most€ je to spiSe 70 dnti. Primérna
vyse najemného v krajskych méstech se pohybuje mezi 400,-K¢/m2 v Praze, 329,-K¢/m2 (Brno),
265,-K&/m2 (Olomouc, Pardubice, Hradec Kralové) a 194,-K&/m2 (Usti nad Labem). V segmentu
obchodnich center (vétsi plochy nez u ndkupnich parkd) dochazi k zajimavé koncentraci stavajicich
ploch. NeZ postavit nové OC, dochazi u stavajicich OC k roz§ifovani nabizenych ploch. Rada
njjemcli ma zdjem snizit pocet pobocek (obchodl) a zaroven zvysit plochu u ponechanych
obchodnich mist. Pokud nelze navysit pronajimané plochy, zvySuje se tlak na kvalitu
pronajimanych ploch a tim 1 na dalsi zvySeni najemného.

Ciselné hodnoceni: 40/100
Piedchozi hodnoceni: 35/100

Pavel Holecka
Expert v oblasti nemovitostniho trhu.

I presto, Ze jsme zazili v néjakém v predeslych ctvtleti ekonomicky pokles, tak se zda, ze domaci
ekonomika zatim zvlada piezit predchozi inflaéni vinu bez né&jakych drastickych dopadi. Ne-
zaméstananost se drzi stale na relativné nizkych Grovnich a vzhledem k zapoceti postupného, ale
opatrného snizovani sazeb CNB, tak by se spotfebni chovani mohlo znovu rozhybat celou ekono-
miku. Korporatni sektor se na velikost korunovych sazeb ptizpiisobil finacovanim v eurech a za
nizsi sazby. Pravda expanzivni fiskdl se trochu mirni, koruna oslabuje, tedy jedina ¢ast, ktera miize
silngji nakopnout ekonomiku je pravté spotfeba domdacnosti. Pravé ta by s vyhledem poklesu tro-
kovych sazeb mohla riist s vétsi dynamikou.



Celkové hodnotim podminky investi¢niho klimatu opét jako pozitivni, tedy zvySuji hodnotu indexu
na 45.

Ciselné hodnoceni: 45/100
Piedchozi hodnoceni: 41/100

Vladimir Holovka
Regionalni obchodni Feditel XTB Ceska republika.

Naposledy jsem psal, Ze svita nadéje, ale nyni uz za¢ina trochu zafit. Inflace jesté neni upln¢ uhase-
na, ale v agregatnim vyjadieni se dostala na cil CNB, rlist nominalnich mezd moZna nebude tak si-

Cvwr

In€jsi spotiebitelskou poptavku. Ekonomika se ale vyznamné rozd¢lila, nejen na bohaté a chudsi,
ale také na sluzby a zboZi, nebo na primysl a sluzby. Zatimco ve sluzbach jesté hoti inflace, zbozi ji
tdhne dolii. Priimysl trpi. Prestoze se vysledna ¢isla zdaji byt slusnd, vice nez kdy jindy je potteba si
k nim vzit lupu a podivat se na n€ alesponl trochu pod drobnohledem.

Ciselné hodnoceni: 40/100
Piedchozi hodnoceni: 30/100

Dominik Stroukal
Ekonom, Metropolitni univerzita Praha.

V tomto Ctvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 65/100
Piedchozi hodnoceni: 60/100

Jifi Sindela¥
Generalni Feditel investi¢ni spole¢nosti MONECO, a. s.

V tomto Ctvrtleti pouze Ciselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 25/100
Piedchozi hodnoceni: 23/100

Ludvik Turek
Soukromy trader a zakladatel CzechWealth

Zatimco ekonomika jako celek se jesté nedostala na predpandemickou uroven konce roku 2019, v
pfipad¢ investic je tomu jinak. Tento milnik byl pfekonan jiz v poloviné lofiského roku. Je tady
patrné pouceni privatniho a vetfejného sektoru oproti situaci po globalni finan¢ni krizi evropské
dluhové krizi, po které nasledovalo dlouhé obdobi velmi nizké investi¢ni aktivity.

Od zéavérecného ctvrtleti lofiského roku je patrné zlepSovani celkové ekonomické aktivity, v
souvislosti s poklesem inflace a zahajenim cyklu snizovéani sazeb se zleviiuje financovani pro
investi¢ni projekty. K tomu maji firmy relativné komfortni pozici, pokud jde o vlastni zdroje pro
financovani investic. Investi¢ni aktivita pak roste 1 ve svétle probihajicich strukturalnich zmén
globalng i v Cesku. Investice tedy i letos porostou, a to je§té o néco rychleji, ne v lofiském roce.



Ciselné hodnoceni: 48/100
Pfedchozi hodnoceni: 43/100

Jan Vejmélek
Hlavni ekonom Komerc¢ni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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