Index FPG investi¢niho klimatu pro 3Q23

FPG Index investi¢niho klimatu v CR
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Hodnota Indexu FPG pro nasledujici ¢tvrtleti po Sesti Ctvrtletich poklesu v fad€ vzrostla, a to o 2,9

bodu na 35,0 bodu. Tvirci indexu vidi sou€asnou investi¢ni situaci v Ceské republice o néco
pozitivnéji nez pred ¢tvrt rokem.

Komentare tviircti (abecedni poradi)

V tomto Ctvrtleti pouze Ciselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 43/100
Piedchozi hodnoceni: 43/100

Bohuslav Cizek
Reditel sekce hospodaiské politiky Svazu primyslu a dopravy

V tomto Ctvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 35/100
Piedchozi hodnoceni: 35/100

Pavel Holecka
Expert v oblasti nemovitostniho trhu.




V tomto ctvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 37/100
Piedchozi hodnoceni: 37/100

Vladimir Holovka
Regionalni obchodni Feditel XTB Ceska republika.

Trhy jsou schizofrenni. Tak moc se chceme vratit zpatky do bujaré doby vSeobecného rustu, ze za-
pominame racionalné pfemyslet. To je pfirozené a urcit€ investi¢né zajimavé, protoze se na takové
viné optimismu da vyjet zajimavé spekulativni zhodnoceni témér cehokoliv, ale vysoké uroky
nejsou a nemuzou byt bez nakladd. To neznamena, ze nutné musime ocekdvat ekonomickou
apokalypsu, ale je minimalné podezielé, ze by vydrzely vysoké marze a zisky firem v dob¢ vy-
sokych urokt a klesajici inflace. Zacaly se ptevracet zpatky i vynosové kiivky, coz sice vypada op-
ticky jako narovnani do normalniho stavu, ale ve skutecnosti to ted’ zacina klast vyssi naroky na
skute¢né trzni financovani ve stfednim ¢i dlouhém horizontu. Stale rekordné nizkd nezaméstnanost
at’ uz v USA ¢&i CR také nefekla své posledni slovo a bude tlagit na riist nominalnich a brzy jiz i re-
alnych mezd a s tim 1 na naklady a ziskovost firem. Nyni zélezi mnohem vic neZ kdy jindy na ho-
rizontu. Kratkodob¢ se dé surfovat na vlnach optimismu, dlouhodobé¢ se o trhy také nebojim, ale ve
sttednédobém vyhledu nad nami porad visi riziko, které bych nepodcenioval.

Ciselné hodnoceni: 25/100
Piedchozi hodnoceni: 25/100

Dominik Stroukal
Ekonom, Metropolitni univerzita Praha.

V tomto ¢tvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 50/100
Pfedchozi hodnoceni: 35/100

Jifi Sindela¥
Generalni reditel investi¢ni spole¢nosti MONECO, a. s.

V tomto ¢tvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 20/100
Pfedchozi hodnoceni: 15/100

Ludvik Turek
Soukromy trader a zakladatel CzechWealth

Celkova ekonomicka dynamika v ¢eském hospodatstvi zlistavd hodné utlumena. I kdyz recese byla
mélka a Casové ohraniCenda na pouhé dna kvartadly lonského druhého pololeti, prvni polovina
leto$niho roku zadné odrazeni se ode dna nezaznamenala. Naopak na tom dné tuzemské ekonomika
v podstat¢ zlstava. Prvni letosni Ctvrtleti ekonomika stagnovala, za druhy kvartdl to vypadd v
podstaté na kladnou nulu.



Neni divu, ze v takovéto makroekonomické konstelaci se firmy do vétSich investic nepoustéji. V
poslednich mésicich zejména primysl Celi slabé poptavce a tencicim se objednavkovym kniham.
Do toho velkou miru nejistoty vnesl pocatkem kvétna vladou ozndmeny konsolidacni balicek.
poklesu zatim spiSe zrychluje. Klesaji zejména investice do ostatnich budov a dopravnich
prostiedk.

Pro druhou polovinu roku by se situace v investicich méla zacit stabilizovat a mélo by piijit urcité
oziveni investi¢ni aktivity. Pfedpoklddame pozitivni dopad vyznamného poklesu cen energetickych
komodit z poslednich tfech kvartali. K investicim by privatni i vefejny sektor mél povzbuzovat i
dostatek prostfedkti v evropskych fondech a z Narodniho planu obnovy, kde prostfedky v poloviné
roku doputovaly do statniho rozpocétu. Celkové pro letosni rok ocekavame mirny rust investi¢ni
aktivity v fadu velmi nizkych jednotek procent.

Ciselné hodnoceni: 35/100
Pfedchozi hodnoceni: 35/100

Jan Vejmélek
Hlavni ekonom Komerc¢ni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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