Index FPG investi¢niho klimatu pro 3Q24

FPG Index investiéniho klimatu v CR
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Hodnota Indexu FPG pro nésledujici ¢tvrtleti opét vzrostla, a to o 2,4 bodu na 46,3 bodu. Tvirci
indexu vidi soudasnou investiéni situaci v Ceské republice opét pozitivngji neZ pied &étvrt rokem.
Roste tak jiz pét Ctvrtleti v fadé.

Komentare tvurcu (abecedni poradi)

Cesko v minulych letech uvizlo ve fazi stagnace. Piesto, Ze letos Gekdme mirné oZiveni nasi
ekonomiky, tak vysledky a ocekavani firem za prvni pil rok ukéazaly stdle pomémé slabou
dynamiku a nutnost vyss§i opatrnosti ve vyhledu nejbliz§iho obdobi. Urcitou nadéji vzbuzuje vyvoj
cenové¢ hladiny a tim obnova kupni sily obyvatel, mirng, byt ne nijak vyznamné lepsi hospodarsky
vyhled v EU a vysledky HDP za 1. ¢tvrtleti. Podniky se ale stale potykaji s nizkou poptavkou, o
gemz sv&déi slabsi hodnoty novych primyslovych zakazek dle CSU (napt. za kvéten meziroéné rist
pouze o 0,8 % v béznych cenéch), stejné¢ jako jejich negativni vyhled na nejbliz§i meésice
zaznamenany v naSich kvartdlnich Setfenich mezi firmami. OZiveni je limitovano také napiiklad
dosud slabym vykonem némeckého hospodaistvi. Nepomahaji ani pfetrvavajici bariéry jako je
nedostatek pracovni sily, vysoké ceny energie v mezindrodnim porovnani ¢i sloZzita regulace, ktera
je 1 v celoevropském Setfeni oznacena jako jedna ze zéasadnich piekdzek budouciho rozvoje
podnikatelské aktivity v EU.

Ciselné hodnoceni: 44/100
Ptedchozi hodnoceni: 44/100

Bohuslav CiZek
Reditel sekce hospodaiské politiky Svazu primyslu a dopravy




V tomto cCtvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 45/100
Piedchozi hodnoceni: 40/100

Pavel Holecka
Expert v oblasti nemovitostniho trhu.

Posledni nejzajimavéjsi ekonomickd data se pochopitelné Casto to¢i okolo inflace a ménovépoli-
tické reakce CNB. Nedavné udaje ukazuiji, Ze se infladni &isla stabilizuji v rAmci toleranéniho pasma
inflaéniho cile. To patrné dava odvahu bankovni radé CNB razantné, ale stale obezfetné sniZovat
zékladni urokové sazby. To se pochopitelné postupné bude promitat do realné¢ ekonomiky, a to opét
se zpozdénim nékolika ctvrtleti. Sice miiZeme na nékterych ekonomickych indikatorech pozorovat,
ze spotiebitel je nadéale opatrny a pokles urokovych sazeb ho zatim neaktivuje k vétSim nakupim.
Podniky jsou zatim také chladné a primyslova i zpracovatelskd vyroba zatim neroste, ale spisSe
klesa. Na druhou stranu velmi zajimavym signalem nadechujici se ekonomiky je ukazatel novych
objednavek, ktery je na svych maximech od konce roku 2022.

Vzhledem k uvolnujici se ménové politice veiim, ze se vSeobecna ekonomicka nalada 1 podminky
budou nadale zlepSovat, tedy zvysuji hodnotu indexu na 50.

Ciselné hodnoceni: 50/100
Piedchozi hodnoceni: 45/100

Vladimir Holovka
Regionalni obchodni Feditel XTB Ceska republika.

Optimismus se zac¢ind zpatky lit do Zil a to je bude vidét 1 na agregatnich ¢islech. Pomahéa tomu
inflace na cili Ceské narodni banky, politicka stabilita a rist realnych mezd. Ve svété to stile vie,
ale prosli jsme si britskymi, francouzskymi a evropskymi volbami, a volby americké se zdaji byt
¢im dal vice jasné. A prestoze vysledek téchto vSech voleb nemusi byt nutné trhiim po chuti,
mnohem duleZitéjsi je pro trhy odstranéni nejistoty. To jsou hlavni diivody pro zvyseni predchoziho
hodnoceni smérem vzhtiru. Strach z vysSich sazeb po delsi dobu ale stale zGistava a je potieba ho v
hodnoceni reflektovat.

Ciselné hodnoceni: 50/100
Pfedchozi hodnoceni: 40/100

Dominik Stroukal
Ekonom, Metropolitni univerzita Praha.

V tomto ¢tvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 65/100
Pfedchozi hodnoceni: 65/100

Jifi Sindela¥
Generalni Feditel investi¢ni spole¢nosti MONECO, a. s.




V tomto cCtvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 30/100
Piedchozi hodnoceni: 25/100

Ludvik Turek
Soukromy trader a zakladatel CzechWealth

Prvni odhady narodnich ¢t za prvni Ctvrtleti pfinesly opravdu nepiijemnou zpravu o necekaném a
dramatickém poklesu investic v ceské ekonomice. Mezictvrtletné se bchem letoSniho prvniho
ctvrtleti po o€isténi o sezoénnost a pocet pracovnich dnit propadly o 7,9 %, coz by znamenalo
nejhorsi vysledek v historii ¢asové fady od roku 1999. V souvislosti s publikaci revidovanych
narodnich uctd koncem cervna doSlo k piehodnoceni tohoto ¢isla, 1 tak byl za prvni Ctvrtleti
vykézéan pokles, a to o 1,8 %.

Obavame se, ze mezictvrtletni pokles investic bude vykdzan i za druhé ctvrtleti. Obecné v
poslednich mésicich nesvéd¢i investicni aktivité¢ celkovd ekonomickd nejistota vyplyvajici z
pretrvavajiciho utlumu naSeho nejvyznamnéjsSiho obchodniho partnera, tedy Némecka a tamnich
primyslnikd, pro které jsou cesti producenti tradi€né vyznamnymi dodavateli. Slabsi poptavka
nedovoluje prendset zvysené vstupni naklady (zejména energetické) na koncové spotiebitele. V
neposledni fadé ménové podminky zlstdvaji nadéle restriktivni, a to 1 pies dosavadni snizovani
sazeb ze strany CNB.

Postupné zlepSeni situace o¢ekdvame az s nadchazejicimi Ctvrtletimi a spiSe s rokem 2025. Inflace
zpét na cili znamena, ze CNB bude pokracovat se snizovanim urokovych sazeb. Dopad

wev

Ciselné hodnoceni: 40/100
Pfedchozi hodnoceni: 48/100

Jan Vejmélek
Hlavni ekonom Komerc¢ni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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