Index FPG investi¢niho klimatu pro 1Q16

Index FPG Investiéniho klimatu v CR
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Hodnota Indexu FPG klesla oproti minulému hodnoceni o vice nez dva body na 67,5 bodu.
Hodnotitelé investi¢niho klimatu v CR o&ekavaji v pristich tfech mésicich mirné oslabeni
pozitivniho vyvoje z minulého ctvrtleti.

Komentare tvlrcu (abecedni poradi)

V oblasti pfekladatelstvi stale pretrvava vysoka relativni poptavka po ¢insting, at’ uz na pozicich
tlumocnickych nebo prekladatelskych. Lze oekavat, ze tento trend jesté nékolik Ctvrtleti pretrva,
vzhledem k priib&Zné podpoie vychodoasijskych investic v CR. Aktualni uprchlicka situace se vzhledem
k zanedbatelnym efektiim v CR zatim vyznamné neprojevila, nicméné po pfipadném zvyseni po&tu
pFijimanych uprchlikil se zvedne poptavka po tlumocnicich zprostfedkovavajicich bezprostredni
kontakt, zejména arabstiny a francouzstiny. V Némecku jsme napfiklad v tuto chvili svédky zvySené
poptavky po lektorech némciny jako ciziho jazyka, protoze tam je jednim z integraénich cilli rychlé
ovladnuti jazyka uprchliky samotnymi.

Investice do vzdélavani budou pravdépodobné sledovat individualni trendy jednotlivych obord, nikoli
makroekonomické ukazatele. Mizeme se ale domnivat, Ze optimismus v ¢eské ekonomice povede k
tomu, Ze se investice do jazykového vzdélavani posunou z velkych a stfedné velkych spole¢nosti i do
mensich firem, které vyciti moznost ristu diky pronikani do zahrani¢i a spolupraci se zahranic¢nimi
partnery.

Vitézslav Bican
Vykonny feditel Channel Crossings




Tuzemska ekonomika ma v roce 2016 nastartovano k riistu. To je dobra zprava. Nicméneé pro 1Q 2016
doporucuji opatrnost. Ve vzduchu totiz visi nékolik nezodpovézenych al pfitom velmi dulezitych otazek.

(1) Jak si EU poradi nejen s uprchliky, Ruskem ¢&i Ukrajinou, ale pfedevsim sama se sebou?
(2) Jakeé budou firemni vysledky za 4Q 2015 a jak ovlivni pfFisti hospodareni firem?
(3) Jak bude v letoSnim roce pokraCovat ve své monetarni politice FED?

Proto si myslim, Zze tuzemské ekonomické prostfedi bude chvili vyCkavat. Ostatné je zima a neni moc
kam pospichat.

Emil Dockal
Generalni feditel Financial Progress Group, a.s. a soukromy investor

Americka centralni banka Fed v prosinci podle oekavani zvysila své urokové sazby. Tim vysila signal
o pomérné dobrém stavu americké ekonomiky. To je pfiznivé i pro ¢eskou ekonomiku. Cesko &eka
mirné vystfizlivéni po vyborném roce, kdy nase ekonomika rostla jednim z nejrychlejSich temp v
Evropé. Presto tuzemské hospodarstvi bude pokraCovat v dobrych vykonech v porovnani se solidni
zakladnou minulého roku. Co se ty¢e hlavnich ekonomickych ukazatel ekonomiky, priimysl a
maloobchod by mély pokracovat v kvalitnich vykonech, ale na druhé strané stavebnictvi bude
nepredvidatelné.

Lukas Kovanda
Hlavni ekonom finan¢ni skupiny Roklen

Jednoznacné se potvrzuji pomérné optimistické vyhledy celkového vyvoje eské ekonomiky a je tfeba
konstatovat, Ze tento pozitivni trend potvrzuiji i jiz skon€ené podzimni veletrhy av8ak i veletrhy
pfipravované na prvni Ctvrtleti. Jak hlasi organizatofi, je snad namisté i dost oCekavat. Zajimavé je, ze
skute€né se i ve veletrzni sféfe projevuje vyrazné oziveni stavebnictvi — a to po delSi dobé&, kdy
tahounem byly spiSe jen dopravni &i inzenyrské stavby, nyni za¢ina nabyvat na ota¢kach bytova a s ni
souvisejici anebo na ni navazana vystavba. Lednovy veletrh Stfechy v PVA Letfiany opétovné potvrzuje
trend, zajem vystavovatell byl nejvétsi v poslednich letech. Obdobné Ize konstatovat i u dalSich obor(,
jako je tfeba vytapéni a viibec energetika, do popredi se ale dostavaji Usporné technologie a zafizeni.

Jeden z poslednich ryze odbornych veletrh( v poslednim roce, prazsky Czechbus, znovu potvrdil, Ze
boom automobilového primyslu se netyka jen aut osobnich, ale zasahl i ,rozmérnou sféru“ autobusut —
vyrobci i dovozci hovofi o vyrazné zvySeném prodeji, coz ale samoziejmé i hovofi o tom, ze Slo vice
penéz do vefejné sféry, protoze z ni jsou financovany obnovy vozového parku méstskych dopravnich
podnikd. Sou¢asné vSak Ize zaznamenat zvySené naroky a poptavku napfiklad kraja, které vyzaduji
dobré dopravni sluzby i prostfednictvim kvalitnich voz(. Je to jevem pozitivnim, protoze nuti dopravce
rychleji obnovovat svUj vozovy park.

Zda se, ze nahoru pujde i spotfeba, kromé elektroniky je to ale i cestovni ruch, napfiklad o Unorovy
veletrh cestovniho ruchu Holiday World na holeSovickém Vystavisti je zajem opravdu veliky a vySsi
zase nez v letech minulych.



Jan Novotny
Pfedseda SOVA CR

Z pohledu dynamiky hospodarského rlistu za sebou mame nejlepsi rok za poslednich osm let. Pozitivni
je, ze ekonomiku tahla domaci poptavka — spotfeba domacnosti a investiéni aktivita, coz je dobrym
zakladem pro udrzitelnost hospodarského rlstu.

Faktem ovSem je, Ze lonsky vysledek byl vyznamnym zplisobem pozitivné ovlivnén doCerpavanim
evropskych prostifedkl z predchoziho programového obdobi. To se pozitivhé podepsalo zejména na
infrastrukturnich investicich. Minimalné pro prvni mésice letoSniho roku ale plati, Ze tato investicni
aktivita se udrzi. V pribéhu roku bude vétsi podil ziskavat investi¢ni aktiva korporatniho sektoru. Té
budou i nadale pomahat uvolnéné ménové podminky i stale expanzivni fiskalni politika, nizké ceny
ropnych produktll a energetickych vstupu pro vyrobu.

Jan Vejmélek
Hlavni ekonom Komercni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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