Index FPG investi¢niho klimatu pro 1Q25

FPG Index investi¢niho klimatu v CR
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Hodnota Indexu FPG pro nasledujici Ctvrtleti opét vzrostla, a to o 3,4 bodu na 51 R | bodu. Tviirci
indexu vidi sougasnou investiéni situaci v Ceské republice opét pozitivngji neZ pred &tvrt rokem.
Index tak roste jiZ Sesté Ctvrtleti v fad¢.

Komentare tvirca (abecedni poradi)

I pfes velmi mirny ekonomicky rhst pokracovalo v lofiském roce v primyslu odkladani
optimistictéjSich ocekdvani a ani prvni kvartal letoSniho roku bohuzel Zadny oslnivy zvrat nepfinese.
Primysl ve svych vysledcich vloni nedopadl nakonec dobfte a v podstaté zaporné vysledky produkce,
zakéazek a ekonomického sentimentu v zdveéru roku ukazuji, Ze ani start roku pro né&j snadny nebude.

Celkové ekonomice pomiize naptiklad pokracovani trendu pomalého ozivovani podpoiené ristem
realnych mezd a s tim spojené spotieby domdacnosti. V oblasti investic zde mame situaci, kde
ekonomické vysledky a nejistoty na trzich nadale tlumi celkovou investi¢ni aktivitu, na druhé strané
vidime i nékteré dil¢i pozitivni ndznaky od snizovani urokovych sazeb, pies planovany rist vydaji na
infrastrukturu po n€kolik vétSich zajimavych investic soukromého sektoru.

Potencial vyssiho ekonomického ristu je dale tlumen zejména slabym hospodéiskym vykonem v
eurozoné a dosavadni stagnaci v Némecku, které je nasim hlavnim obchodnim partnerem. Firmy se
také musi vyporadat se strukturdlnimi problémy v podobé vysokych cen energie v mezinarodnim
porovnani, stoupajici regulacni zaté€zi ¢i nedostatkem kvalifikované pracovni sily. Celkové
ocekavame mirny rust, ktery je ale zatizen mnohymi riziky, mj. i vlivem geopolitickych nejistot, ktera
mohou vést k revizim ocekavanych hodnot ekonomického vyvoje smérem doli.

Ciselné hodnoceni: 45/100
Ptedchozi hodnoceni: 45/100



Bohuslav Cizek
Reditel sekce hospodaiské politiky Svazu primyslu a dopravy

V tomto ¢tvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 55/100
Piedchozi hodnoceni: 50/100

Pavel Holecka
Expert v oblasti nemovitostniho trhu.

Aktualni makroekonomicky vyvoj v Ceské republice vykazuje protichiidné signaly. Ceska narodni
banka nedavno pfistoupila k dal§imu snizeni klicovych trokovych sazeb, ¢imz reagovala na stabi-

lizovanou inflaci. Tento krok by mél pfinést nepatrné levné&jsi uvéry pro firmy i domécnosti a piisobit
pozitivné na ekonomicky rust.

Na druhé stran€ vSak ¢eska ekonomika ¢eli nékolika negativnim faktoram. Primyslova vyroba pokra-
¢uje v poklesu, coz signalizuje pretrvavajici problémy v klicovych odvétvich. Tento trend je ¢astecné
ovlivnén slabnouci poptavkou z Némecka, které je hlavnim obchodnim partnerem Ceské republiky.
Némecka ekonomika se potyka s vlastnimi problémy, coz negativné ovliviiuje Cesky exportni sektor.
K tomu se pridava rostouci nezameéstnanost, kterd mtize dale oslabit domaci poptavku a brzdit ekono-
mické oZiveni.

S ohledem na tyto faktory, zejména pokracujici pokles primyslové vyroby a nejistotu v zahrani¢ni po-
ptavce, snizuji hodnotu indexu na 50 bodt. Tento krok reflektuje zvySenou miru rizika v ¢eské ekono-
mice a potiebu peclivého sledovani dalSich makroekonomickych ukazatelii. Ocekavam, ze v nasledu-
jicich mésicich zlistane ekonomicky vyvoj pod tlakem, pficemz kli¢ovou roli budou hrét nejen doma-
ci opatfeni, ale i vyvoj v zahrani¢i, zejména v Némecku.

Ciselné hodnoceni: 50/100
Pfedchozi hodnoceni: 52/100

Vladimir Holovka
Regionalni obchodni Feditel XTB Ceska republika.

Z padesati o kus dal k pétapadesati. Nizkd nezaméstnanost, nizsi mzdové tlaky, klesajici sazby a
rostouci spotieba jsou dobry zac¢atek optimistického ptibéhu. BohuZzel je to ale dohromady s pokracu-
jici nejistotou v zahranici, ale i nékterymi otazniky u nds doma. Mezi n¢€ patii mozna o néco vyssi saz-
by, nez trh jesté neddvno ocekaval, a pomalejsi riist, 1 kdyZ i ten je z velké Casti zptisoben problémy v
zahranici, nejcitelnéji v Némecku, coz se také propisuje do problémi v tuzemském priamyslu. VEtsi
optimismus pteloZeny 1 do vysS$ich cen je vidét ve sluzbach nez u zboZzi. Zapomenout také nesmime na
Obecneé je to tedy recept z velmi slusného domaciho zakladu, bohuzel okofenény problematickym ko-
fenim ze zahranici.

Ciselné hodnoceni: 55/100
Piedchozi hodnoceni: 50/100

Dominik Stroukal
Ekonom, Metropolitni univerzita Praha.



V tomto ctvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 75/100
Piedchozi hodnoceni: 65/100

Jifi SindelaF
Generalni Feditel investi¢ni spole¢nosti MONECO, a. s.

V tomto Ctvrtleti pouze ¢iselné hodnoceni.

Ciselné hodnoceni: 35/100
Piedchozi hodnoceni: 30/100

Ludvik Turek
Soukromy trader a zakladatel CzechWealth

Zejména celkova ekonomickd nejistota souvisejici s rostoucim geopolitickym napétim vedla ke
zvysené opatrnosti v investicnim rozhodovani firem v priabéhu loniského roku. Tuzemské investice do
fixniho kapitalu tak v mezictvrtletnim vyjadieni v prib¢hu roku 2024 kolisaly, jednoznacné rostouci
trend na celkové urovni pozorovan nebyl. Prozatim mame data z narodnich ucth za prvni tfi Ctvrtleti
lofiského roku. Proti stejnému obdobi roku 2023 byl dokonce zaznamenan mirny realny pokles.

Pro leto$ni rok Ize pocitat s tim, Ze se lofiské rozvoliiovani vyrazné utazenych ménovych podminek na
investiéni aktivité¢ diky levnéjSimu financovani pozitivné projevi. V ptedvolebnim roce lze tézZ
ocekavat zvySenou investiéni aktivitu ve vefejné sféfe, respektive u projekti financovanych ¢i
kofinancovanych z vefejnych prostfedki. Proti tomu bude zejména v prvnich mésicich roku stat
nejistota spojend s geopolitikou a riziky, jak nastup Donalda Trumpa do jeho druhého funkéniho
obdobi ovlivni globalni obchod. V Evrop¢ budou investofi ¢ekat na vysledek pired¢asnych voleb v
Némecku a jak se bude dale vyvijet politicka situace ve Francii.

Ciselné hodnoceni: 43/100
Piedchozi hodnoceni: 42/100

Jan Vejmélek
Hlavni ekonom Komer¢ni banky
Vedouci odboru Ekonomicky a strategicky vyzkum
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